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Hace un mes, cuando el
e o 7 Emisor definié un alza de
< cerca ae 2 100 puntosbasios, lascon-
dici icas-exter-

oylajuntadirecti-
va del Banco de

taria en medio de una com-
y dificil coy a.La

que la inflacién, la fortaleza
de la moneda de Estados
Unidos es un fenomenoglo-
bal, factores locales como
las declaraciones del Go-

-bierno han contribuido a

a 1

una i6n mas agu-

pleja
dinamica de la inflacion
Colombia no da muestras

sas del Emisor. En septiem-
bre el indice de Precios al
Consumidor (IPC) alcanz6é
el 11,4 por ciento anual, la
mas alta registrada desde
hace mas de 22 afios.
Mientras los analistas cal-
culan que la variacién
anual de precios terminara
el afio en Colombia alrede-
dor del 12 por ciento, otros
nubarrones se han cernido
sobre la economia desde la
tltima reunién del banco
central. Si bien ha venido
bajando enlos tiltimos dias,
el precio del dolar se dispa-
16 el pais, rozando la barre-
ra sicologica de los cinco
mil pesos. Aunque, al igual

da.

Tantoelbanco central co-
lombiano como el de otros
paises latinoamericanos
como Brasil y Chile hanlide-
rado el ciclo de endureci-
miento de esta politica.
Mientras el pais austral ha
subido 10,75 puntos porcen-
tuales desde el inicio de las
alzas, el Banco de la Repa-
blica le sigue con 8,25 pun-
tos porcentuales. A pesar
de lo anterior, la inflacién
en Colombia mantiene su
disparada y se aleja de las
metas de politica del Emi-
sor en cuanto a los precios.

Esto gener6 duras criti-
cas por parte del presiden-
te de laRepiiblica, Gustavo
Petro, contra lajuntadirec-
tiva de la autoridad mone-
taria y, en especifico, con-

D

Si bien es
probable que
el Emisor suba
hoy las tasas,
es momento
de ponderar
los impactos
en la economia
colombiana
via de des-
aceleracion”.

trala eficiencia de su estra-
tegia de lucha contra la in-
flacion. En los trinos del
mandatario no solo se in-
cluyeron referencias a un
eventual control de cam-
bios -que el ministro de Ha-
cienda, José Antonio Ocam-
po tuvo que desmentir-
sino también se esbozd un
plan anti-inflacionario que
atin no ha sido debidamen-
te estructurado.

Aungque expertosy analis-
tassalieron adefenderlain-
dependencia del Emisor es
muy probable que el jefe
del Estado continte sefia-
lando al Banco de la Repi-
blicay culpandolo del enra-
recido ambiente econémi-
co con el que esta conclu-
yendoel 2022y que se perfi-
la caracterizara una buena
parte del afio entrante. Mas
atin, para los analistas, la
junta directiva definira hoy
un alza de entre 100 y 150
puntos basicos -algunos le
apuestan a 75 y otros hasta
200-, lo que podria desper-

nas, internas, la devalua-
cién ylainflacién- no se en-
contraban tan deteriora-
das. No obstante, a pesar de
que muchos expertos res-
paldan que el banco central
sostenga su actual politica,
gremios de la produccién y
empresarios, asi comoaltos
funcionarios del Gobierno
Nacional, invitan a una mo-
deracion. Siguelatente el te-
mor tanto de empresas
como de hogares de los efec-
tos de las altas tasas de inte-
rés sobre la dindmica de las
actividades productivas, el
endeudamiento ylagenera-
cion de empleo.

Los vientos de desacele-
racion rugen mas fuerte
para 2023 -asi los prondsti-
cos sobre el desempefio del
PIB en 2022 estén al alza-.
La incertidumbre esta mar-
cando mucho las decisio-
nes de los actores econdmi-
cos conmirasal afio entran-
tey se deben concentrar es-
fuerzosen que el frenoenel
crecimiento sea el menos
traumético posible.



