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El tal recaudo no existe

ElGobiernoNacional yel Con-
greso de la Repablica manifies-
tan que con la aprobaciéon de la
reforma tributaria se obtendran
recursos adicionales por $22 bi-
llones,delos cualescercade$11,
la mitad del recaudo esperado,
provendra del sector extractivo.
Eso es falso.

Aldecirque el Estadorecauda-
ra 11 billones de pesos de los hi-
drocarburos y la mineria, se es-
tan engafiando y estan poniendo
enriesgo la estabilidad fiscal del
pais, pues al descomponeresaci-
fra se observa que aproximada-
mente 65% o 70% cerca de $7,5
hillones de ese recaudo espera-
do, ya proviene de Ecopetrol via
dividendos y hace parte del Pre-
supuesto General de la Nacion.
En consecuencia, respecto de
Ecopetrol se estaria dando una
sustitucion de fuentes, pues los
recursos que serecibiran viaim-
puestos se perderan via dividen-
dos. No se puede computar el
mismoingreso dosveces. Asilas
cosas, siendo optimistas, el re-
caudorealdelareformaseria cer-
cano alos $15 billones.

Igualmente, los restante $3,5
billones de recaudo provenien-
te del sector extractivo delasem-
presasprivadas, resultaserabso-
lutamente incierto, pues como lo
mencionan los gremios que los
representan, su Government
Take, alcanzaria cifras cercanas
a80%,conlocualseponeenries-
golaviahilidad y rentabilidad de
muchos de estos proyectos, que
siendo desarrollados por priva-

dos en busca de utilidad pueden
perfectamente trasladar sus in-
versiones a paises menos hosti-
les conlainversion privada, mas
cuando se ve unadesaceleracion
delaeconomiamundial, ponien-
do adicionalmente en riesgo
nuestra autosuficiencia energeé-
tica. Teniendo en cuenta lo an-
terior, en elmejor de los casos el
recaudo seacercariaalos $13bi-
llones. Pretender que quienes
adquieren deudaptublica colom-
biana (TES y bonos) se sientan
tranquilos conque lanuevafuen-
te de pago para nuestros titulos
sean los commodities del sector
extractivo, es creer que son in-
genuos y que nuestra prima de
riesgonovaaaumentarynovan
a castigar nuestros mercados.
Mas aun cuando el inico men-
sajequese enviadesdeel Gobier-
no, es que este sector se marchi-
tara de forma aceleraday queno
existirainversionen exploracion
para sustituirlos recursos queel
sector aporta. Ante latriste pers-
pectiva de crecimiento para
2023, la creciente y deshordada
inflacién que estamos observan-
do, sumada alos efectos enlain-
version que tendra la reforma,
que entre otros encarecera la
construccion, alimponer sobre-
tasa de renta a la industria que
provee los materiales, causara
tambiénqueeldinamismodein-
versionyconsumo caigan fuerte-
mente. Asi mismo, el costo de
nuestradeudaseincrementaray
el aparato productivo se frena-
ra, lo que inexorahlemente con-

ducira a que el recaudo espera-
dono se cause. Es decir estamos
llegandoalos $11 billones de in-
greso real con la reforma. Por til-
timo, de ser cierto el objetivo de
los llamados impuestos saluda-
bles de cambiar los habitos de
consumo de los colombianos,
cambio queno sedaraporel solo
hecho de crear impuestos, debe
aclararse que el recaudo espera-
do tampoco se causara, y por el
contrario se neutralizara, toda
vez que, al imponer el impues-
to,lasventasbajaranylasempre-
sasquefabricanoprocesan estos
productos pagaranunmenorim-
puesto de renta. Si se traslada al
consumidor la inflacién aumen-
tara 2 puntos adicionales.
Engariia el MinHaciendaal pre-
tendermostrar estabilidad fiscal
sustentada en ingresos inciertos
para adquirir mas deuda; es
irresponsable, es creer que los
mercados y los ciudadanos son
bobos. En el momento en el que
los precios del carbon ydel petro-
leo caigan o las inversiones no
se den, al no existir utilidades,
de nada servira la sobretasa so-
bre renta o pretender que las re-
galias pagadas no sean un costo
yno se puedan deducir. Elrecau-
do esperadono existird,nomien-
tan, en el mejor de los casos al-
canzaraentre $10y$11 billones.
Elaparatoproductivose perdera,
la inversion no llegara, el pago
deladeudanosedara. Elpais esta
labrando el camino para caer en
cesacion de pagos. Ojo, nos di-
rigimos anuestro primerdefault.



