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Especial_En qué invertir

L a s  d e c i s io n e s  
d e  c o m p r a  d e  la s  
f a m i l i a s  e s t á n  
c o n d i c i o n a d a s  a l 
e n t o r n o  e c o n ó m ic o  
q u e  p e r c ib e n  e n  
la s  e m p r e s a s  p a r a  
la s  q u e  t r a b a j a n .

LA INCERTIDUMBRE 
DE LA TRIBUTARIA
La reforma presentada por el nuevo Gobierno ante el Congreso preocupa a empresarios, 
inversionistas y ciudadanos del común por los efectos que puede tener sobre sus finanzas 
y proyectos de inversión. Un grupo de expertos analiza los aspectos más sensibles.

L
a reforma tributaria que se está
discutiendo en el Congreso 
busca cerrar un bache fiscal ge
nerado por la  acumulación de 
déficit a lo largo de varios años 

y dar un  impulso para que el país siga avan
zando en equidad. Sin embargo, genera incerti
dumbre por el impacto que puede tener sobre la 
economía familiar y empresarial.

Entre las principales preocupaciones está el 
impuesto al patrimonio, la posibilidad de pagar 
doble tributación, mayores cargas por el im
puesto de ren ta  anual, el aumento en los pre
cios de alimentos y el hecho de que las empresas 
contemplen la reducción de personal para equi
librar el incremento en los costos de operación.

Santiago Pardo, quien h a  asesorado varias 
reformas tributarias en diferentes países, opinó 
que la propuesta no está conectada con el cre

cimiento económico de Colom
bia y podría generar mayor 
desempleo y m ás pobreza. 
“Extraer de la economía 25 bi
llones de pesos, que equivalen 
a 2 puntos y medio del PIB, 
no es fácil. Claramente ese di
nero sale de los bolsillos de los 
trabajadores y de la empresa 
privada, por tal razón es im
portante escuchar a todos los 
involucrados y lograr acuerdos 
que beneficien a todas las par
tes”, puntualizó Pardo.

Henry Amorocho Moreno, 
profesor de hacienda pública 
y derecho tributario de la Uni
versidad del Rosario, tiene las 
mismas preocupaciones, aun

que confía en que se puedan 
dar esos consensos y evitar 
que se frene la inversión.

__Factores
determinantes
No obstante, Amorocho aclaró 
que si bien la situación tribu
taria  es determ inante para  
im pulsar la inversión, no es 2 
el único factor por tener en  ̂
cuenta. La inflación, deva- J 
luación y tasas de interés <1 
son circunstancias que tam- |  
bién influyen en la decisión de = 
los colombianos. |

Si a lo anterior se suman los ¿ 
efectos que hay en el mercado ¡ 
internacional, especialmente 2
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por la volatilidad en los precios del petróleo y la 
devaluación de la moneda, la situación resulta 
más compleja, desde la mirada de los analistas. 
Economistas y asesores en m ateria tributaria 
coinciden en que el sector privado es el gran

generador de riqueza y opor
tunidades de empleo en todo 
el mundo y por ende necesita 
tener rentabilidad para, así 
mismo, garantizar la sosteni- 
bilidad de los empleos.

Las decisiones de compra 
de las familias también están 
condicionadas a la estabilidad 
laboral y al entorno económico 
que perciben en las empresas 
para las que trabajan. En este 
orden de ideas preocupa lo que 
pueda pasar con la inversión 
en vivienda, que ha tenido un 
buen comportamiento en el úl
timo año.

_En busca de 
nuevas salidas
Los empresarios agremiados 
en la Andi, Fenalco, Camacol 
y otros gremios del país están 
de acuerdo con la propuesta de 
incrementar el gasto social, re

ducir los niveles de pobreza y 
avanzar en la equidad para 
mejorar la calidad de vida de 
las familias.

No obstante, ven la nece
sidad de buscar puntos inter
medios para que la economía 
continúe su ritmo de creci
miento, las inversiones fluyan 
y se garanticen los recursos 
necesarios para aportar al 
país, sin que nadie resulte cas
tigado.

_Fortalecer la 
vivienda social
Camacol le h a  pedido al Go
bierno nacional que revise la 
exención dirigida a la  cons
trucción de vivienda social. 
Al gremio le preocupa que 
se reduzca la producción de 
este tipo de bienes que tienen 
un aporte significativo para 
el empleo.
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Especial_En qué invertir

L a  p r o p u e s t a  
d e  p a g a r  r e n t a  
y  g a n a n c ia s  
o c a s io n a le s  
s o b r e  la  c o m p r a  
y  v e n t a  d e  
a c c io n e s  p u e d e  
d e s e s t im u la r  
e l m e r c a d o .

La presidenta de Camacol, Sandra Forero, 
destacó que la vivienda social es uno de los ca
minos más expeditos para la superación de la 
pobreza, genera uno de cada cinco empleos en el 
país y mueve una cadena de valor conformada 
por más de 350.000 micronegocios. Los analis
tas sugieren fortalecerla tanto para aum entar 
la producción como la inversión en este tipo 
de inmuebles.

Al respecto, Amorocho advirtió que al bajar el 
tope para deducir renta por concepto de compra 
de vivienda se puede poner en riesgo la inver
sión en este tipo de bienes, impactando varios 
frentes. “No hay viviendas de interés social de 
113 millones de pesos, las más económicas están 
en 135 millones. En ese orden de ideas, la exen
ción por crédito de vivienda ya no aplicaría para 
nadie”, puntualizó.

Sobre este aspecto, Santiago Pardo agregó 
que además la propuesta de poner un  impuesto 
del 1 por ciento al patrimonio desestimula más 
la inversión porque en 20 años las personas le 
habrán transferido al fisco el 20 por ciento de 
sus patrimonios y esto para  cualquier negocio 
de finca raíz, comercio o industria tiene un im
pacto muy alto porque reduce la rentabilidad 
de los negocios.

_Mercado accionario
Otro punto importante que toca la reforma tri
butaria en m ateria de inversiones es el accio
nario. En las condiciones actuales, las personas 
naturales que venden o compran acciones no 
pagan renta ni ganancia ocasional. Con la pro

puesta del nuevo Gobierno, se 
cobrarán estos dos conceptos 
y eso podría afectar los cos
tos y gastos en los mercados 
financieros, haciendo menos 
atractiva la inversión en estos 
mecanismos. Adicionalmente 
podría desincentivar la distri
bución en efectivo 
de los dividendos o 
la repartición de los 
mismos en accio
nes, lo que genera 
un efecto contrario 
al esperado.

Los tributaris- 
tas explican que el 
dividendo sube del 
10 al 20 por ciento 
si se tra ta  de un in
versionista extran
jero y hasta  un 40 
por ciento si es un 
inversionista n a 
cional, con lo cual 
se afecta la  ren ta
bilidad de todos los negocios 
que se ganan las sociedades 
en el país.

_lmpactoa las 
empresas
La eliminación de tarifas pre- 
ferenciales para  la inversión

INTERVENIR 
LOS BENEFICIOS 
TRIBUTARIOS 
ASOCIADOS A 
LA VIVIENDA 
PUEDE PONER 
EN RIESGO 
UN SECTOR 
JAL0NAD0R 
DE EMPLEO Y 
BIENESTAR.

en hoteles, parques tem áti
cos, proyectos de ecoturismo 
o agroturismo e iniciativas 
de economía naranja, entre 
otros segmentos que hoy tie
nen estos incentivos, es otro 
aspecto que genera preocu
pación, pues el sector turismo 
fue uno de los más golpeados 
por la pandemia y apenas está 
despegando de nuevo.

Otro cambio que preocupa 
es el de los impuestos saluda
bles y ambientales, que si bien 
tienen la vocación de proteger 
la salud de los colombianos, 
encarece los costos de los ten
deros y de las familias que van 
a tener que pagar 2,5 billones 
de pesos, y el de las empresas 
que deben asumir un rubro de 
16 billones de pesos, explicó el 
presidente de la Andi, Bruce 
Mac Master.

Según la Andi, la tarifa  
efectiva de tributación que 
paga el sector industrial es 
del 56,7 por ciento, pero con 

los cambios que 
plantea la reforma 
pasaría  al 62 por 
ciento. Por su parte, 
el sector de minería 
e hidrocarburos pa
saría  de 53 a 87,1 
por ciento y el de 
transporte de 49,2 
a 63,1 por ciento.

En conclusión, 
los em presarios, 
economistas y tri- 
b u taris ta s  propo
nen una  revisión 
juiciosa de la re 
forma para  garan
tiza r estímulos a 

la inversión y a la  producti
vidad, manteniendo y aumen
tando los niveles de empleo y 
evitando que un mayor costo 
de vida para  las familias de 
todos los estratos sociales 
term ine por desestabilizar 
la economía, idi
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